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AGENDA
▪DIVERSIFICARE: COME SI FA E PERCHÉ È FONDAMENTALE

▪ DALLA DIVERSIFICAZIONE ALLA CORRELAZIONE (E VICEVERSA)

▪ LE CORRELAZIONI TRA LE ASSET CLASS: COME VARIANO NEL TEMPO

▪ POSSIAMO DIRE ADDIO AI PORTAFOGLI 60/40?

▪ DECORRELARE IN COMMODITIES: CONSIGLI PER L’USO

▪ ATTUALITA’ E GEOPOLITICA DICONO COMMODITY E METALLI PREZIOSI

▪ I MINERS E I MATERIALI DI BASE NEI PORTAFOGLI D’INVESTIMENTO

▪ EQUITY E CRYPTO: QUALCOSA E’ CAMBIATO?

▪ GLI INVESTIMENTI ALTERNATIVI E I PRIVATE ASSET
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DIVERSIFICARE: COME SI FA E PERCHÉ È FONDAMENTALE

1. I risparmi si proteggono innanzitutto 
evitando di concentrarli su un unico 

strumento;

2. Si può fare di meglio diversificando per 
tipologia di titolo, paese, settore e valute;

3. Un’ulteriore ottimizzazione si ottiene 
tenendo conto anche della correlazione.
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DIVERSIFICARE: COME SI FA E PERCHÉ È FONDAMENTALE

ASSET CLASS: 
PERFORMANCE ULTIMI 

3 ANNI
Dal 30/4/2022 al 

30/4/2025
Fonte: MoneyMate
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DIVERSIFICARE: COME SI FA E PERCHÉ È FONDAMENTALE

Il vecchio adagio popolare di non mettere tutte le uova nello stesso paniere vale anche per 
gli investimenti finanziari: impiegare l’intero patrimonio in un solo titolo o in una sola 
asset class (ovvero un gruppo di strumenti finanziari con caratteristiche simili) può rivelarsi 
infatti molto rischioso, non solo quando parliamo di azioni ma anche di obbligazioni - basti 
pensare ai casi Parmalat e dei bond argentini, solo per citare alcuni dei casi più tristemente 
noti per i risparmiatori italiani. Suddividere il portafoglio in più titoli e asset class consente 
di proteggere i propri risparmi dalla volatilità del mercato e di raggiungere i propri obiettivi 
finanziari riducendo al minimo il rischio. Diversificando gli investimenti, la performance 
negativa di uno strumento finanziario o di un asset class può essere controbilanciata dalla 
performance positiva registrata da altri asset presenti in portafoglio.
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DIVERSIFICARE: COME SI FA E PERCHÉ È FONDAMENTALE

Diversificazione per asset reali

Il metodo più semplice per diversificare consiste nel suddividere il capitale tra azioni e 
obbligazioni ma risulta interessante l’inserimento anche dei cosiddetti asset reali, 
principalmente materie prime, oro e REITs (Real Estate Investment Trusts, i fondi 
immobiliari quotati in Borsa). Suddividere il capitale tra tutte queste diverse classi di 
investimento, aiuta a ridurre il rischio specifico di ogni singola classe. Ma si può fare di 
meglio adottando una diversificazione per tipologia di titolo, Paese, settore e valute.

Ad esempio, nell’azionario ci sono titoli differenziati per area geografica, per settore 
e per dimensione delle imprese. Anche nell’obbligazionario è possibile differenziare 
per area geografica, ma anche per tipologia di emittente (ad esempio, governative o 
societarie), per il rischio emittente (per esempio high yield oppure investment 
grade), per tipologia di tasso (legato all’inflazione, fisso, variabile, ecc.) e per 
scadenza (breve oppure medio-lungo termine).
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DIVERSIFICARE: COME SI FA E PERCHÉ È FONDAMENTALE
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DIVERSIFICARE: COME SI FA E PERCHÉ È FONDAMENTALE
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